AKCJE W TURYSTYCE: AIRLINES CIERPI
NAJBARDZIE]

Wartos¢ rynkowa gigantéw branzy turystycznej po prawie dwoch
latach od wybuchu pandemii pokazuje rézne wyniki w zaleznosci od
podsektoréw. Duze firmy hotelarskie, a takze duze agencje online sa
juz znacznie powyzej swojej wyceny gietdowej sprzed pandemii. Z
kolei linie lotnicze, a zwlaszcza touroperatorzy sa daleko w tyle pod
wzgledem kapitalizacji rynkowej w poréwnaniu do marca 2020
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roku.

Marriott, Hilton i IHG sa juz lepsze od cen akgji sprzed kryzysu, a Accor i Melia nadrabiaja
zalegtosci. Booking rowniez wykazuje wyzsza kapitalizacje niz dwa lata temu, podobnie jak Expedia.
W przeciwienstwie do tego, firmy zeglugowe, takie jak Royal Caribbean, a zwtaszcza Carnival,
odzyskuja tylko potowe swojego spadku w tym poéiroczu, podobnie jak Amadeus.

Jednak najbardziej ucierpialy linie lotnicze, takie jak IAG - utrzymujace swoja wartos¢ rynkowa na
poziomie podobnym do tego z czaséw ostrego zalamania wiosna 2020 roku, a takze Lufthansa i Air
France-KLM, ze wzgledu na podwyzki kapitatu i ogromny wzrost ich zadtuzenia, co mocno wptyneto
na ceny ich akcji.

Jesli chodzi o tanie linie lotnicze, wyjatkiem jest Ryanair, ktory jest juz wyceniany powyzej ceny
sprzed kryzysu, dzieki temu, ze ruch na krétkich trasach szybciej wraca do normy, a jego rentownos¢
w mniejszym stopniu zalezy od podrézy stuzbowych i klasy executive. Easyjet, ktory jest bardziej
skoncentrowany na segmencie korporacyjnym, jest nadal daleki od swojej kapitalizacji rynkowej z
lutego 2020 roku.

Na samym dole znajduja sie wielcy touroperatorzy, zwtaszcza Tui, ktéry po zwiekszeniu zadtuzenia i
rownoczesnym podniesieniu kapitatu nadal spada o jedna czwarta tego, co byt wart prawie dwa lata
temu. Jet2 spadl mniej gwaltownie niz jego rywal z Hanoweru, mimo duzej floty 100 samolotéw i
mimo braku nieruchomosci hotelowych i statkdw.

Inwestorzy poktadaja zaufanie w firmach z bardziej pomyslna przysztoscia, takich jak firmy
hotelarskie wspierane przez nieruchomosci i z mniejszym zadtuzeniem dzieki szerokim marzom,
ktore pozwolily im na pewna ptynnos¢ wiasna. Dotyczy to réwniez OTA, ktére maja mniejsza
strukture, poniewaz sa w zasadzie spotkami technologicznymi, w ciagu kilku miesiecy, w ktorych
spoteczenstwo dokonato kilku skokdéw w swojej cyfryzacji.

Z kolei rynek jest ostrozny wobec gigantdw, ktorzy w najblizszych latach beda musieli stawi¢ czota
ozywieniu gospodarczemu z duzym zadtuzeniem i stosujac klasyczne modele, ktdre pozostaja w tyle
za innowacyjnymi. Linie lotnicze sa za to karane, ale nie w takim stopniu jak touroperatorzy,
poniewaz bariery wejscia na rynek sa znacznie wyzsze w przypadku eksploatacji samolotow niz ich
komercjalizacji.
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